LatAm Value

(Series 488) Notes due 2043

OBJETIVO Y ESTRATEGIA DE INVERSION

El objetivo es la apreciacién del capital principalmente invirtiendo en
titulos de compaiias latinoamericanas o con exposicion a
Latinoamérica.

La estrategia de inversion sigue un enfoque de Value. Se buscara
activamente titulos que se encuentren subvaluados en relacién con su
potencial, considerando diversos factores.

POR QUE LATAM VALUE

1. Gestién profesional en la seleccion de titulos valores de emisores
con exposicién a economias con amplios ciclos, que a partir de estos
pueden presentar atractivos retornos prospectivos.
2. El gestor puede optar por posicionar el portafolio en efectivo cuando
no encuentre oportunidades atractivas, a su criterio.

OBSERVACIONES

Cerrd el primer semestre y lo hizo con un nivel de volatilidad muy
elevado para los activos de la region latinoamericana. La nota no fue
ajena a este contexto, pero supimos sobrellevar la euforia de
comienzos de afio, la incertidumbre desatada por el inicio del conflicto
bélico en Medio Oriente y la burbuja de las acciones de
semiconductores.

El impacto de todo esto sobre los activos de la regidn no fue lineal. Las
acciones petroleras tuvieron su "verano", que concluyé con las
negociaciones de paz. Las acciones "tecnolégicas" de la region fueron
las mas afectadas, llegando a niveles de valuacién muy atractivos que
nos permitieron tomar posiciones crecientes en las mismas.

Las posiciones en papeles petroleros fueron recortadas con el
transcurrir de la guerra. Llegd a cubrirse parte de la exposicién a YPF
con ventas en corto de PBR; estrategia que resulté muy exitosa.
Previamente tomamos cobertura con VALE, que luego repetimos a
mediados de junio. También exitosamente.

El contexto global imprime una enorme incertidumbre hacia adelante.
Vemos valor en el sector "tecnolégico" latino, también en algunas
acciones del sector financiero brasilefio. La variable crave para estos
ultimos seria el cambio en la expectativa de inflacién, y por ende el
movimiento de las tasas de interés locales.

Las posiciones en bancos argentinos fueron creciendo, tanto por
performance como por conviccidn hacia el sector. Eso si, ya no vemos
tanto valor en los bonos soberanos dada la tremenda compresion de
spreads acontecida. Por esto estamos en proceso de venta los mismos,
estimamos que hasta por el total en el futuro. Por el contrario, vemos
valor en las empresas argentinas del sector de servicios publicos,
aungue esperamos su valorizacion en el mediano plazo, requiriendo
pericia en el dia a dia. Este sector, en el futuro, podria constituir una
proxy a los bonos soberanos, pero con casi 3 veces mas de tasa
considerando los flujos potenciales de 2028.

A futuro es probable una mayor volatilidad en la valorizacién de la
nota, dado el recorte de la posicion en bonos y la mayor ponderacion a
acciones.
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Value

(Series 488) Notes due 2043 Datos al 26 de junio de 2026
ASIGNACION POR INSTRUMENTOS ASIGNACION POR SECTOR
(DIRECTA E INDIRECTA) (DIRECTA 0 INDIRECTA)
PRINCIPALES 10 POSICIONES PARAMETROS PROMEDIO DE LAS

POSICIONES EN RENTA FLJA
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GD35 11.3%

DURATION 6,7
ECH 10.9%

TIR (%) 19
MELI 10.7%
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BMA 1.3%
CAAP 1.3%
BBAR 6.6%
PAM 5.5%
Cash 51%
GGAL 4.6%
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Informacioén Legal

Este documento ha sido preparado por Fenix Trading SA con fines exclusivamente informativos y no constituye
una oferta, solicitud ni asesoramiento de inversién. LatAm Value es un estructurado privado, NO regulado por
el BCU, con ISIN XS2620753207, domiciliado en Irlanda, custodio Interactive Brokers LLC y gestor Fenix Trading
SA. La inversién implica riesgos significativos incluyendo riesgo de mercado, liquidez, cambiario y propio de
derivados. Las rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros. El valor de las participaciones puede
aumentar o disminuir. El prospecto de emisién como el factsheet estan disponibles para su consulta y deben
ser leidos previo a tomar cualquier decisién. Los rendimientos son brutos de impuestos, en USD, método TWR.
Las comparaciones con indices son ilustrativas.
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