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Lainformacion que figura en este documento es puramente informativa y se origina a partir de fuentes confiables. Bajo ningtin concepto debe ser interpretada como una oferta publica o una invitacion a comprar, vender o suscribirse a productos de servicio ni implica ningtin tipo de compromiso. Los inversores deben estar informados de que no existe garantia sobre el capital
invertido por ellos y que el valor de los titulos valores y/o unidades pueden subir como hajar. Los inversores deben estar informados sobre los riesgos normales e inherentes alos titulos valores. El rendimiento pasado no es necesariamente un indicativo del rendimiento futuro, Ciertas restricciones de manejo locales pueden provacar que algunos titulos valores se vuelvan insolventes.
Las inversiones deben ser tomadas naturalmente como de largo plazo. Fenix Trading no puede garantizar que la informacion contenida en este documento sea la apropiada para propsitos particulares. En estos casos, por favor contactese con su asesor. Ninguno de los servicios o de los portafolios de inversion alos que se hace referencia en este documento esté disponible en
aquellos paises, estados ojurisdicciones, en los que fuerailegal bajolas leyes o regulaciones locales. Lainformacion aqui contenida no constituye asesoramiento de ningtin tipo, incluyendo, pero no limitado a asesoramiento en inversiones, legal o tributario.

FENIX TRADING

— CORREDOR DE BOLSA-

+598 2604 15 23

info@fenix-trading.com



Multi AMC

Datos al 31de diciembre de 2025

(Lseries DAC LS089) Notes due 2045

COMENTARIOS

El fondo ha tenido un desempeno muy positivo
durante el 2025, con una rentabilidad del
23.89% bruta, frente al 16.39% del SGP 500.
Durante las cinco semanas comprendidas entre
el 28 de marzoy el 2 de mayo, los mercados
mostraron una fuerte volatilidad, influenciada
por decisiones comerciales y geopoliticos de la
administracion Trump. A partir de ese periodo,
l0s mercados han tenido una importante suba,
situandose actualmente en precios record.

Durante el 2026 esperamos una caida en las
tasas largas, reduciendo los spreads con los
bonos de menor duracion americanos. Por tal
motivo estaremos tomando posiciones con una
duracion mas alta, buscando capturar mejores
rendimientos. Nos mantenemos cautos sobre
los mercados, y también hemos reducido en
algo posiciones en plata luego del
impresionante rally del 2025 y comienzos del
2026.

Seguimos considerando que el entorno global
continla siendo favorable para la renta
variable. No obstante, el fuerte repunte de
precios registrado en los ultimos meses nos
leva a adoptar una postura mas cauta en el
corto plazoy por eso los rebalanceos
mencionados.
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SPX -0.05% 2.35% 16.39%
MXWo 1.22% 3.89% 22.48%
BMARK -0.12% 2.04% 13.62%

FT MULTI -0.13% 4.39% 23.89%
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