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OBJETIVO Y ESTRATEGIADE  DATOS CLAVE

INVERSION

El objetivo es la apreciacion del capital SIN XS2620753207
prmmpéllmentle mwrtlelndo en titulos de o ——— —————
companias latinoamericanas 0 con exposicion a
L atinoamérica. HiEnEt —
La estrategia de inversion sigue un enfoque de Activos (miles) 3.968
Value. Se buscara activamente titulos que se Valor neto de los activos 155.78
encuentren subvaluados en relacion con su o ,

, , , Periodicidad de calculo semanal
potencial, considerando diversos factores.
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” Rentabilidad

POR QUE LATAM VALUE

5 | B ) Acumulada en 2025® 22,60%
1. Gestion profesional en la seleccion de titulos Desde lanzamiento 55,78%
valores de emisores con exposicion a Lanzamiento 23-may-23

economias con amplios ciclos, que a partir de
estos pueden presentar atractivos retornos

Difusion de precios

Bloomberg, y otros

prospectivos. Comision de administracion 1,7%
2. El gestor puede optar por posicionar el Comisién de rentabilidad 15,0%
portafolio en efectivo cuando no encuentre . | | |
. . o Administrador de portafolio Fenix Trading SA
oportunidades atractivas, a su criterio.
Agente de emision The Bank of New York

PRINCIPALES 10
POSICIONES

Jurisdiccion

Mellon, Londres

Irlanda

PARAMETROS PROMEDIO
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YPF 7.7%

LOMA 6.2%

CAAP 5.3%

VIST 4.9%
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OBSERVACIONES

Cerramos el inestable ano 2025 con otra gran performance, neta del
22.6% para el inversor. Si bien estuvimos debajo del activo que
tomamos como referencia, el ETF ILF, consideramos que las
vicisitudes del ano que dejamos atras fueron en extremo complejas,
y las resoluciones de los conflictos podrian haber sido radicalmente
distintas, desde lo politico, lo economico y lo financiero. Por ello
buscamaos gestionar con cautela la exposicion a los diversos riesgos
alolargo del ano.

El mundo cambid y tiene una nueva complejidad en materia
geopolitica gue imprime una dinamica sumamente desafiante en la
tarea de gestionar recursos y riesgos. El 2025 fue para LatAm tal
cual lo pensamaos, con una impacto positivo por la casi continua
apreciacion de las monedas de la region y el renacer de las materias
primas. La dinamica de los precios y el momentum a partir del
ultimo trimestre de dicho ano fueron mejores a lo esperado. Los
flujos y la rotacion global de posiciones alentd una fuerte toma de
posiciones en activos latinoamericanos, que capturamaos en nuestra
estrategia via Chile, Argentina y profunda selectividad en Brasil. Hoy
VEMOS gue una exposicion mas agresiva a activos brasileros hubiera
resultado en una mayor rentabilidad. Pero seguimos evaluando los
fundamentos de Brasil como menos solidos que los de sus vecinos.
Y, si bien el flujo privilegia activos liquidos como los mexicanos y
brasilenos, en el mediano plazo los fundamentos suelen primar. De
hecho, punta a punta el ETF de Chile fue el que sobresalio dentro de
la region, y entendemos que todavia tiene margen por el lado del
impacto positivo del cobre en su moneda.

Para este nuevo ano vemos una dinamica inicial parecida al 2025,
pero miramos de reojo el accionar de Trump gue en algin momento
pueda cambiar la dinamica y retraer el fuerte re-posicionamiento en
activos globales en desmedro de los estadounidenses.

Los titulares de los medios de comunicacion tienen una postura
mayormente critica con Trump. Sin embargo, esta logrando
encarrilar la economia de la mano de un fuerte salto en la inversion,
las cuentas publicas dejaron de deteriorarse y no desato ningun
conflicto militar gue empuje el presupuesto del area. El nuevo
nombre del candidato a titular de la Fed sera de relevancia en esta
dinamica de mercado, donde el ddlar y el oro tienen un gran
protagonismo en este nuevo renacer latinoamericano.
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ASIGNACION POR SECTOR
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