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Rendimiento Acumulado 2025El fondo ha tenido un desempeño muy positivo 
este año, con una rentabilidad del 13,92% neta 
de gastos, frente al 9,48% del S&P 500. Durante 
las cinco semanas entre el 28 de marzo y el 2 
de mayo, los mercados mostraron una fuerte 
volatilidad, in�uenciada por decisiones 
comerciales y geopolíticas de la administración 
Trump. A partir de ese período, las bolsas 
retomaron un impulso importante y hoy se 
encuentran en niveles récord.

En este contexto, hemos realizado ajustes en la 
estrategia para proteger al portafolio de 
posibles riesgos, pero manteniendo al mismo 
tiempo la posibilidad de seguir capturando 
ganancias ante un nuevo impulso de los 
mercados, favorecido por una eventual baja de 
tasas de interés por parte de la Reserva 
Federal.

Seguimos viendo un entorno global que se 
mantiene favorable para los activos 
�nancieros, aunque consideramos fundamental 
mantener una postura prudente.
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La información que �gura en este documento es puramente informativa y se origina a partir de fuentes con�ables. Bajo ningún concepto debe ser interpretada como una oferta pública o una invitación a comprar, vender o suscribirse a productos de servicio ni implica ningún tipo de compromiso. Los inversores deben estar informados de que no existe garantía sobre el capital 
invertido por ellos y que el valor de los títulos valores y/o unidades pueden subir como bajar. Los inversores deben estar informados sobre los riesgos normales e inherentes a los títulos valores. El rendimiento pasado no es necesariamente un indicativo del rendimiento futuro. Ciertas restricciones de manejo locales pueden provocar que algunos títulos valores se vuelvan insolventes. 
Las inversiones deben ser tomadas naturalmente como de largo plazo. Fenix Trading no puede garantizar que la información contenida en este documento sea la apropiada para propósitos particulares. En estos casos, por favor contáctese con su asesor. Ninguno de los servicios o de los portafolios de inversión a los que se hace referencia en este documento está disponible en 
aquellos países, estados o jurisdicciones, en los que fuera ilegal bajo las leyes o regulaciones locales.  La información aquí contenida no constituye asesoramiento de ningún tipo, incluyendo, pero no limitado a asesoramiento en inversiones, legal o tributario.
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Rendimiento Acumulado 2025El fondo ha tenido un desempeño muy positivo 
este año, con una rentabilidad del 18.68% neta 
de gastos, frente al 13.72% del S&P 500.  
Durante las cinco semanas comprendidas entre 
el 28 de marzo y el 2 de mayo, los mercados 
mostraron una fuerte volatilidad, in�uenciada 
por decisiones comerciales y geopolíticos de la 
administración Trump. A partir de ese periodo, 
los mercados han tenido una importante suba, 
situándose actualmente en precios récord. 

En las últimas semanas se realizaron múltiples 
ajusten en línea con nuestra gestión activa, 
reduciendo la exposición en varios sectores 
luego de importantes subas.  En la renta �ja 
también hemos reducido la duración de la 
cartera, situándonos predominantemente en 
bonos americanos de menos de 6 meses. 

Seguimos considerando que el entorno global 
continúa siendo favorable para la renta 
variable. No obstante, el fuerte repunte de 
precios registrado en los últimos meses nos 
lleva a adoptar una postura más cauta en el 
corto plazo y por eso los rebalanceos 
mencionados. 
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La información que �gura en este documento es puramente informativa y se origina a partir de fuentes con�ables. Bajo ningún concepto debe ser interpretada como una oferta pública o una invitación a comprar, vender o suscribirse a productos de servicio ni implica ningún tipo de compromiso. Los inversores deben estar informados de que no existe garantía sobre el capital 
invertido por ellos y que el valor de los títulos valores y/o unidades pueden subir como bajar. Los inversores deben estar informados sobre los riesgos normales e inherentes a los títulos valores. El rendimiento pasado no es necesariamente un indicativo del rendimiento futuro. Ciertas restricciones de manejo locales pueden provocar que algunos títulos valores se vuelvan insolventes. 
Las inversiones deben ser tomadas naturalmente como de largo plazo. Fenix Trading no puede garantizar que la información contenida en este documento sea la apropiada para propósitos particulares. En estos casos, por favor contáctese con su asesor. Ninguno de los servicios o de los portafolios de inversión a los que se hace referencia en este documento está disponible en 
aquellos países, estados o jurisdicciones, en los que fuera ilegal bajo las leyes o regulaciones locales.  La información aquí contenida no constituye asesoramiento de ningún tipo, incluyendo, pero no limitado a asesoramiento en inversiones, legal o tributario.

EVOLUCIÓN HISTÓRICACOMENTARIOS

RENDIMIENTO HISTÓRICO 
BRUTO

Bmark % FT Multi

7.79

7.28

5.01

7.77

3.53

3.02

2.46

0.87

YTD %OTD %MTD %

2025
1/1

2025
2/16

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

2025
4/3

2025
5/19

2025
7/4

2025
8/19


