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OBJETIVO Y ESTRATEGIADE  DATOS CLAVE

INVERSION

El objetivo es la apreciacion del capital SIN XS2620753207
prmmpéllmentle mwrtlelndo en titulos de o ——— —————
companias latinoamericanas 0 con exposicion a
L atinoamérica. HiEnEt —
La estrategia de inversion sigue un enfoque de Activos (miles) 3.785
Value. Se buscara activamente titulos que se Valor neto de los activos 149 88
encuentren subvaluados en relacion con su o ,

, , , Periodicidad de calculo semanal
potencial, considerando diversos factores.

Liquidez siete dias
’ Rentabilidad

POR QUE LATAM VALUE

N | B ) Acumulada en 2025 17.96%
1. Gestion profesional en la seleccion de titulos Desde lanzamiento 49,88%
valores de emisores con exposicion a Lanzamiento 23-may-23

economias con amplios ciclos, que a partir de
estos pueden presentar atractivos retornos

Difusion de precios

Bloomberg, y otros

prospectivos. Comision de administracion 1,7%
2. El gestor puede optar por posicionar el Comisién de rentabilidad 15,0%
portafolio en efectivo cuando no encuentre . | | |
. . o Administrador de portafolio Fenix Trading SA
oportunidades atractivas, a su criterio.
Agente de emision The Bank of New York

PRINCIPALES 10
POSICIONES

ACCION PONDERACION

Jurisdiccion

Mellon, Londres

Irlanda

PARAMETROS PROMEDIO

REPUBLIC OF ARGENTINA 0
ARGENT 41/8 071035 301% DE LAS POSICIONES EN
YPF S.A.-SPONSORED ADR 8.1% RENTA FI.,A
PAMPA ENERGIA SA-SPON ADR 7.9% Anos a vencimiento 9,7
ISHARES MSCI CHILE ETF 7.9% Duration 6,9
LOMA NEGRA CIA IND-SPON 0 TIR (%) 9,3
H.5%
ADR
Cupodn (%) H,0
VISTA ENERGY SAB DE CV H51%
GRUPO FINANCIERO 0
GALICIA-ADR el
CORP AMERICA AIRPORT SA 4.7%
ARCOS DORADQOS HOLDINGS 45%
INC-A
MERCADOLIBRE INC 4.3%

"Anualizado.
2Desde el 27 de diciembre de 2024.
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OBSERVACIONES

La nota logro en las 5 semanas de octubre
capturar buena parte de la performance para la
cual tomamos exposicion durante los ultimos
meses. El "trade electoral” argentino fue una
parte esencial de la estrategia desplegada
desde agosto. Si bien sufrid algun revés al
comienzo, finalmente rindio sus frutos. Durante
estas b semanas, la nota suma una ganancia
del 25,9%, lo que permitio elevar el rinde en lo
gue va del ano al 18,0%.

Entendemos que los activos financieros
argentinos aun presentan valuaciones relativas
atractivas y mantenemos una sobre exposicion
a ellos. Tambien mantenemaos una sobre
exposicion a los activos bursatiles chilenos.

Es altamente probable que con la normalizacion
de la curva soberana argentina recortemos la
exposicion al bono Global 2035, aprovechando
nara elevar la ponderacion de acciones.
Finalmente, empezamos a ver gue los bonos
comienzan a comportarse bonos, dejando atras
el volatil comportamiento mas frecuente en
aCCIoNnes.

Entendemos la baja reciente de la accion de
MELI como una nueva oportunidad. En este
sentido incrementamos la posicion en sus
acciones, fondeado en parte con venta de NU.

ASIGNACION POR
INSTRUMENTOS

Acciones
/0%

"Anualizado.
2 Desde el 27 de diciembre de 2024.
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GRAFICA DE EVOLUCION
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RENDIMIENTO POR
PERIODOS
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ASIGNACION POR SECTOR

s/clasificar
Energético
SSPP
Materiales
General
Industrial
Cons ciclico
Tecnoloogico
Cons no ciclico
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